SEPREM - servico pe PREVIDENCIA, SAUDE E ASSISTENCIA MUNICIPAL
COPIA

Ata da 1392 (centésima trigésima nona) reunido ordinaria do Comité de Investimento
realizada aos 23 de novembro de dois mil e vinte dois, as 15 horas, na sede do Servigo
de Previdéncia, Salde e Assisténcia Municipal do Municipio de Jaboticabal -
SEPREM, com a presenca dos membros do Comité de Investimento, o
Superintendente Sr Luis Ricardo Morelli Pontes Gestal, a Diretora Financeira Sra
Valéria Donizete Demonari, a Contadora da Prefeitura Sra Talita Alonso Peixinho nao
participou, pois encontra-se de férias. O Superintendente iniciou a reunigo fazendo
uma leitura das perspectivas econémicas veiculadas no més de outubro: Em outubro,
0s indicadores de confianga voltaram a se deteriorar, algo que n&o acontecia desde jul/22,
quando houve a auséncia da liberagédo do FGTS e a antecipagéo da 12 parcela do 13° sal4rio
dos aposentados e pensionistas. Entre os setores, destaque, em outubro, para a piora da
confianga da inddstria (-3, 8%, M/M), do setor de servigos (-2,6%, M/M) e da construgéo civil
(-0,8%, M/M). O volume de servicos de agosto subiu 0,7% (M/M), refletindo os avangos de
outros servigos (6,7%), Atividades turisticas (1,2%) e Servigos prestados as familias (1,0%),
sendo puxado por alojamento e alimentagéo (1,8%). Essa foi a 42 alta consecutiva de servigos.
Com o dado, o setor se situa 1 0,1% acima do nivel pré pandemia (fev/20) e apenas 0,9%
abaixo do seu nivel recorde, atingido em nov/14. A produgéo industrial recuou 0,6% (M/M) em
agosto, compensando a alta vista em Julho (0,6%). Com isso, o nivel de atividade na industria
retornou ao patamar de junho deste ano, ficando 1,5% abaixo do patamar anterior & pandemia
(fev/20). No ano, o setor acumula queda de 1,3% e de 2,7% em 12 meses. Acerca da
disseminagéo de taxas negativas, houve destaque para o recuo dos bens Intermedidrios (-
1,4%). O varejo restrito de agosto também recuou 0,1% (M/M). O IPCA-15 voltou ao terreno
positivo, ao ir de -0,37% em setembro para 0,16% (M/M) em outubro. Em termos de
contribuigéo, destaque para satde e cuidados pessoais (+0,10 p.p.). Também foi relevante o
movimento de vestuério (1,43%, M/M) e passagem aérea (28,17%, M/M). Com o dado, o
IPCA-15 em 12 meses, desacelerou de 7,96% para 6,85%. O IGP-M de outubro intensificou
um pouco sua deflagéo (-0,95% para - 0,97%, M/M). Esse foi 0 3° més sequido de deflagéao.
Entre os vetores do movimento de out/22, destaque para 6leo diesel (-4,82% para -5,67%),
leite in natura (-6,72% para -7, 56%), algoddo em carogo (3,95% para -11,02%), aves
(-0,72% para -4,58%), cana de agucar (- 0,72% para -2, 55%) e combo de telefonia, internet e
TV por assinatura (- 0,56% para -2,45%). Ainda no terreno negativo, vale citar minério de ferro
(- 4,81% para -1,52%), bovinos (-4,06% para -2,61%), soja em gréo (- 1,11% para -0,66%),
gasolina (-9,46% para - 3, 74%) e leite tipo longa vida (-8,26%). Com o intuito comparativo,
para ilustrar a forte magnitude de desinflagdo nesses (iltimos 12 meses, vale lembrar que em
out/21 o IGP-M foi de 0,64% (M/M) e acumulava alta de 21,73% em 12 meses. Na reunigo do
Copom (26/10), como amplamente esperado pelo mercado, o Banco Central do Brasi, por
unanimidade, decidiu manter a taxa bésica de Jjuro em 13,75% aa, sinalizando que iré manté-
la por um periodo prolongado e, se necessério, ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste. No
geral, sobre o contetdo do comunicado, avaliamos que n&o houve muitas novidades e a

revisbes negativas de crescimento e um ambiente de inflagdo pressionada. Em relagéo a
inflagdo ao consumidor, 0 COPOM reconheceu que a queda recente esté concentrada em
itens mais volateis. Assim, o balango de risco para inflagéo foi mantido apenas como
equilibrado. Quanto a perspectiva para novembro, temos a expectativa pelo fim do ciclo de
elevagéo da Taxa Selic, a melhora no balango de riscos para a inflagéo, o fim do periodo
eleitoral e a melhor posigéo do Brasil em relagédo as demais economias emergentes devem
atuar como principais drivers de pregos. Entendemos que, nos dltimos meses, o mercado
precificou, em parte, a desaceleragdo da economia mundial e a intensidade do aperto
monetério necessério nas economias para o combate a inflagéo. Assim, por termos um
balango de riscos positivo para os ativos domésticos, nossa visédo é positiva para o lbovespa
com um target para 2023 de 141 mil pontos, um upside potencial de 21,46% em relagéo ao
prego de fechamento de 31/10/2022. Em seguida a Diretora Financeira relatou os fatos
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Prefeitura a titulo de Contribuicdo Patronal R$ 1.658.552,39, Cota Servidor R$
829.276,92, Déficit Atuarial Lei 5.141//2021 R$ 869.13537 e Herdados R$
434.942 52; Valores repassados pelo SAAEJ a titulo de Contribuicao Patronal R$
163.895,73, Cota Servidor R$ 81.947,88, Déficit Atuarial Lei 5.141//2021 R$
73.993,19 e Herdados R$ 54.141,18; Valores repassados pela Camara a titulo de
Contribuicgo Patronal R$ 59.145 66, Cota Servidor R$ 29.572,82, Déficit Atuarial Lei
5.141//2021 R$ 18.782,89 e Herdados R$ 14.040,49; FAE a titulo de Contribuicao
Patronal R$ 3.114,95, Cota Servidor R$ 1.557,45. A Carteira do Instituto apresentou
um retorno no més de 1,29%, em contraposicdo & meta mensal de 1,00%. No
acumulado do ano a rentabilidade da carteira é de 9,08%, enquanto que a meta
acumulada no periodo é de 8,50%, sendo assim o RPPS atingiu 93,61% da meta
atuarial anual, conforme Politica de Investimentos para a ano de 2022 e relatério
anexo que acompanha esta Ata para analise. O patriménio liquido do Seprem
totalizou no més de outubro R$ 58.691.958,66. Onde todos os fundos de
Investimentos na Carteira estao enquadrados conforme Resolugdo CMN 4.604/17. No
més de setembro foram concedidas 03 aposentadorias, 01 pensdo e 01 abono de
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