W~

7 S

) R . R
%EEE SEPREM - SerVICO DE PREVIDENCIA, SAUDE E ASSISTENCIA MUNICIPAL

Ata da 952 (nonagésima quinta) reunido ordinaria do Comité de Investimento
realizada aos 25 de marc¢o de dois mil e vinte, as 09 horas, na sede do Servigo de
Previdéncia, Saude e Assisténcia Municipal do Municipio de Jaboticabal - SEPREM,
com a preseng¢a dos membros do Comité de Investimento, sendo a Superintendente
Sra Elivaine Almeida Silva e a Diretora Financeira Sra Valéria Donizete Demonari, o
contador da Prefeitura Sr José Aparecido, nao participou devido as recomendacdes
do Ministério da Saude para pessoas acima de 60 anos (Covid-19). A
Superintendente iniciou a reunido fazendo uma leitura das perspectivas econémicas

veiculadas no més de fevereiro: O més revelou-se bastante negativo no &mbito dos mercados
financeiros internacionais. A eclosdo do surto do corona virus na China e a rapida disseminagao para
outras partes do mundo — destacadamente na Coréia do Sul e na ltalia — levaram a um aumento da
aversao ao risco global, da volatilidade dos pregos dos ativos e a revisdes baixistas nas previsbées de
PIB pelo globo, ainda que a incerteza em relagdo a persisténcia e intensidade do choque sejam
bastante altas. No ambito dos bancos centrais, as preocupagbes com o impacto do corona virus na
atividade econbmica levou a uma postura mais flexivel de diversas autoridades monetarias,
destacadamente o BC chinés, que aumentou a liquidez do sistema financeiro e reduziu as taxas de
juros. Por sua vez, o FED indicou a possibilidade de novos cortes e os BC’s da Europa, Inglaterra e
do Japao apontaram na mesma dire¢do. No ambiente doméstico, a safra de dados de novembro e
dezembro revelou-se mais fraca que o antecipado, em particular para o investimento. A producéo
industrial recuou 0,7% em dezembro apés -1,7% em novembro, a0 mesmo tempo que os dados de
varejo e servigos de dezembro apresentaram certa acomoda¢do em relagdo aos avangos vistos nos
meses anteriores, reforgcando o gradualismo no ritmo de recuperagéo. Pelo lado da inflagdo, o IPCA-
15 de fevereiro ficou praticamente estavel em relagdo ao IPCA de janeiro ao passar de 0,21% para
0,22%, acumulando alta de 4,21% em doze meses e com nucleos comportados. A Bolsa de Valores
de S&o Paulo encerrou o més de fevereiro com queda de 8,4%, aos 104.171,6 pontos, o pior
desempenho desde maio/18. O desempenho da bolsa doméstica no més foi no mesmo sentido das
principais bolsas internacionais e de paises emergentes. A estrutura a termo da taxa de juros
domeéstica finalizou o més de fevereiro com fechamento em todos os segmentos, sobretudo a parte
curta e média. Em relagdo a porgéo curta da curva/media, a agenda de dados macroeconbémicos veio
aquéem do esperado e indicando lenta recuperagdo da atividade, o que reforgou a expectativa de
novos estimulos por parte do Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) via corte de
juros. Essa expectativa foi reforgada pelos dados de inflagdo, que apontam para um baixo risco
inflacionario e IPCA abaixo da meta para o ano de 2020. Ja no més de margo, com o surgimento do
novo corona virus (Covid-19), esta sendo tratado como um evento raro e de dificil antecipagdo, mas
que afeta significativamente o mundo em varios aspectos. Apés o surgimento de novos casos em
todos os continentes, o risco de uma pandemia se elevou significativamente nas ultimas semanas,
causando uma reagdo exacerbada dos mercados financeiros, com perdas significativas nas bolsas de
valores e desvalorizagdo das moedas de paises emergentes, especialmente o real. Portanto, os
cenarios econémicos daqui em diante dependem essencialmente das premissas assumidas. Por ora,
s6 podemos supor com mais certeza que os efeitos serdo agudos (e possivelmente transitorios) sobre
a economia chinesa, com transbordamentos adversos para a atividade global e brasileira.
Considerando esses aspectos, a perspectiva é de um menor crescimento global comparativamente
ao que se esperava ao final de 2019. Nos Estados Unidos, por exemplo, o mercado futuro ja precifica
novas quedas nas Fed Funds (cenario que passamos a incorporar como 0 mais provavel) e a
inclinagdo da curva de juros se inverteu mais uma vez (desde meados de fevereiro, a taxa de juros de
10 anos esta abaixo da taxa de 3 meses). Tradicionalmente esse indicador é utilizado como um
predecessor de recessbes. Esse ndo é nosso cenario base. O que vemos certamente é uma menor
atividade global e chances elevadas de uma nova rodada de easing monetario nas principais
economias. Em relagdo ao Copom, mantemos a perspectiva de que a taxa Selic permanecera em
4,25% a.a. na reunido deste més. No entanto, com o0s riscos crescentes a atividade econémica e a
inflagdo sob controle, passamos a avaliar a possibilidade de retomada de quedas da Selic, com mais
um ou dois cortes de 25 p.b.. Cabe alertar que esse cenario alternativo esta condicionado a uma
relevante frustracdo da atividade econémica. Em termos praticos, se as perspectivas de crescimento
se afastarem significativamente abaixo de 2% para este ano. Nesse ambiente, o Bacen seguira
atuando no mercado cambial para evitar volatilidade elevada e tentar conter uma depreciacdo ainda
mais forte da moeda brasileira. Mas no curto prazo o cambio deve continuar bastante pressionado.
Néo podemos estimar até quando viveremos esse clima de instabilidade e de alta volatilidade nos
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investimentos. Atualmente podemos notar um movimento coordenado dos principais bancos centrais
do mundo que ao temerem entrada num ciclo de recesséo, estdo derrubando suas taxas de juros de
forma drastica e algumas vezes inesperada. Para esse cenario que se desenha, a recomendagéao é:

cautela. Em seguida a Diretora Financeira relatou os fatos ocorridos no més de
fevereiro: O patriménio liquido do Seprem totalizou no més R$ 60.200.631,79. A
Folha de pagamento referente a competéncia fevereiro foi de R$ 3.805.313,98,
sendo necessario o resgate de R$ 100.000,00 das aplicagdes financeiras, junto ao
Banco do Brasil para compor o saldo do pagamento, efetuado no dia 04/03/2020.
Pois, como ja mencionado nesta e em atas anteriores, somente os valores
repassados pelas autarquias, Saaej e Camara Municipal e pela Prefeitura Municipal
a titulo de Contribuicao Patronal e Cota do Servidor, ndo sao suficientes para cobrir
o montante da folha de aposentados e pensionistas, exigindo que o Instituto utilize
os recursos recebidos do Comprev, Cadprev, parcelas do Déficit Atuarial referente a
Lei 4.744/2015, como também os rendimentos de aplicagbes para complementar o
pagamento. Diante disso, o Comité de Investimentos do Seprem, requer novamente
ao Conselho Administrativo posicionamento antecipado referente a necessidade de
resgate para complementar a folha de pagamento. Em relagcdo ao pagamento da
parcela referente ao Déficit Atuarial da Lei 4.744/2015 de Janeiro/2020, que a
Camara Municipal repassou sem promover a devida corre¢ao pelo IPCA exigida em
Lei para o ano de 2020, temos a informar que o pagamento da diferenga foi feito
junto com a correcédo da parcela do més de fevereiro/2020. Portanto, encontram-se
regularizadas. A Carteira do Instituto apresentou um retorno no més de 0,17%, em
contraposicdo a meta mensal de 0,67%. Com isso a meta ficou negativa em (-
0,50%). No més de fevereiro foram concedidas 05 aposentadorias, 01 penséo e 02
abonos de permanéncia, conforme informagdes da Diretoria de Beneficios. Nada
mais havendo a tratar a reunido foi encerrada, assim como esta ata que segue
assinada pelos presentes:

Elivaine Almeida Silva Valéria Donizete Demonari José Aparecido Quintino
Superintendente Diretora Financeira Contador - PMJ
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