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Ata da 89ª (octogésima nona) reunião ordinária do Comitê de Investimento realizada 
aos 17 de setembro de  dois mil e dezenove, às 15 horas, na sede do Serviço de 
Previdência, Saúde e Assistência Municipal do Município de Jaboticabal - SEPREM, 
com a presença dos membros do Comitê de Investimento, sendo o Superintendente  
Sr Claudio de Almeida, a Diretora Financeira Sra Valéria Donizete Demonari e o 
contador da Prefeitura Sr José Aparecido Quintino. O Superintendente iniciou a 
reunião fazendo uma leitura das perspectivas econômicas veiculadas no mês de 
agosto: “No cenário doméstico, a tramitação da reforma da Previdência continuou no radar, agora em 
fase de tramitação no Senado. Com as alterações efetuadas pelo relator, o texto terá uma desidratação 
de R$31 bilhões. Ainda assim, a economia projetada em 10 anos, em torno de R$ 885 bilhões, indica 
que se trata de uma reforma considerada forte. Existe a perspectiva de que uma PEC paralela seja 
enviada, contemplando estados e municípios, porém, sua aprovação será um grande desafio. Ainda 
em setembro, a reforma tributária permanece em foco com a expectativa de que o Governo encaminhe 
sua proposta. Como pano de fundo, temos uma economia que permanece frágil, mas que seguirá em 
recuperação gradual sendo suportada pela melhora na confiança e das condições financeiras, pela 
retomada do processo de cortes de juros por parte do Banco Central e pelo anúncio de estímulos de 
renda por parte do governo. Acerca do mercado de trabalho, O CAGED em agosto/19 deve voltar a 
registrar aumento da criação líquida de empregos (88 mil), no entanto, o número ajustado sazonalmente 
deve permanecer relativamente fraco (29 mil), acompanhando a lenta evolução da economia. O IPCA 
registrou variação de 0,11% (M/M) em agosto, desacelerando em relação a julho (0,19%, M/M). O 
resultado veio em linha com a mediana das projeções apurada pela Bloomberg (0,11%, M/M). No 
acumulado em 12 meses, o índice registrou variação de 3,43% (A/A). Com relação à composição, os 
preços Livres tiveram queda de 0,06% (M/M), enquanto os Administrados avançaram 0,60% (M/M) no 
mês. Entre os componentes dos preços Livres, “Alimentação no domicílio” foi o principal vetor baixista, 
com queda de 0,84% (M/M). “Serviços” também contribuíram para o movimento, desacelerando de 
0,46% para 0,07% (M/M). Os produtos “Industriais”, por outro lado, avançaram de -0,31% para 0,28%, 
em razão, principalmente, de Etanol, Eletroeletrônicos, Cigarro e Veículos. Em relação aos itens 
Administrados, a alta foi puxada pela tarifa de Energia Elétrica, com a entrada da bandeira Vermelha-
P1 em agosto. Em agosto, o IPCA deverá registrar variação de 0,19% (M/M). A aceleração esperada 
para o índice deverá decorrer do avanço sazonal dos itens de Alimentação, além da continuidade do 
movimento altista de Vestuário e pressão no preço dos Combustíveis. O Banco Central do Brasil deve 
manter o ritmo de corte da Selic (0,50%) na reunião de setembro (18/09), levando a taxa básica de juro 
ao patamar de 5,5%. Com relação ao balanço de riscos, avaliamos que o BCB deverá mudar sua visão 
em relação ao cenário internacional, que deverá se deslocar para o campo negativo. Nesse sentido, o 
BCB deverá condicionar novos cortes de juros à evolução da conjuntura macroeconômica. Agosto foi 
um mês de movimentos mistos no mercado brasileiro de juros. Enquanto nas duas primeiras dezenas 
do mês vimos poucos movimentos relevantes, com alguns dias de abertura e outros de fechamento em 
torno das taxas do final de julho, na última semana de agosto observamos as curvas mais estressadas, 
com leve recuperação no último dia do mês. A curva nominal (prefixados) encerrou agosto com leve 
queda nas taxas dos vértices mais curtos e abertura em todos os demais vencimentos. Na curva real 
(índice de preços), por sua vez, todos os vencimentos fecharam com taxas maiores que às observadas 
ao final de julho, mas com intensidade maior nos trechos mais longos, como observado na curva 
nominal. No último dia do mês houve também uma correção relevante do movimento de abertura das 
NTN-B, visto que até o dia 29 as taxas dos títulos subiam, em média, 15 bps no mês e, em 30/08, 
caíram algo em torno de 8 bps, revertendo aproximadamente, metade do movimento observado no 
mês, até então. Diante dos movimentos de abertura das curvas domésticas em agosto, os índices de 
Renda Fixa brasileiros tiveram um mês de performances fracas, com alguns indicadores de maior 
duration entregando resultados negativos. Nesse contexto, o destaque positivo do mês ficou por conta 
do IRF-M 1 ao alcançar 0,55%. Quanto aos demais subíndices ANBIMA o rendimento observado em 
julho foi o seguinte: CDI: 0,50%; IRF-M: 0,26%; IMA Geral ex-C: 0,17%; IRF-M 1+: 0,10%; IDkA IPCA 
2A: 0,08%; IMA-B5: 0,05%; IMA-B: - 0,40%; IMA-B 5+: -0,77%.” Em seguida a Diretora 
Financeira relatou os fatos ocorridos no mês de agosto: O patrimônio líquido do 
Seprem totalizou no mês R$ 59.161.109,73. A Folha de pagamento competência 
agosto foi de R$ 3.697.333,00. Sendo assim, foi necessário o resgate de R$ 
330.000,00 das aplicações financeiras, junto à Caixa Federal para compor o saldo do 
pagamento, efetuado no dia 03/09/2019.  Pois, como já mencionado nesta e  em  atas 
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anteriores,  somente os valores repassados pelas autarquias, Saaej e Câmara 
Municipal e pela Prefeitura Municipal a título de Contribuição Patronal e Cota do 
Servidor, não são suficientes para cobrir o montante da folha de aposentados e 
pensionistas, exigindo que o Instituto utilize os recursos recebidos do Comprev, 
Cadprev, parcelas da Consolidação Atuarial e rendimentos das aplicações para 
realizar o pagamento. Também neste mês, o Instituto recebeu do INSS a título de 
ComPrev um valor de R$ 501.054,04. Com esse recurso foi feita 01 aplicação no 
Fundo: BB Previdenciário RF Perfil FIC, permanecendo no enquadramento. No mês 
de agosto foram concedidas 04 aposentadorias, 01 pensão e 02 abonos de 
permanência, conforme informações da Diretoria de Benefícios. A Carteira do Instituto 
apresentou um retorno no mês de 0,34%, em contraposição à meta mensal de 0,62%. 
Enquanto o acumulado anual se mostra com a meta de 6,60% e o acumulado em 
7,60%. Foi assinado contrato anual no valor de R$ 7.080,00 para prestação de 
serviços de consultoria financeira com a Empresa LDB Consultoria Financeira Ltda-
EPP. Cabe lembrar que nos dias 19,20 e 21 deste mês, houve auditoria do Tribunal de 
Contas-TC 06-SP. Nada mais havendo a tratar a reunião foi encerrada, assim como 
esta ata que segue assinada pelos presentes: 
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